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Exploration Kintavar inc.

Etats de la situation financiére
(non audités, en dollars canadiens)

Au Au
30 juin 31 décembre
Note 2019 2018
$ $

Actif
Actif courant
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4 1874 153 1125 844
Placement 5 3500 000 5000 000
Taxes de vente a recevoir 118 437 307 325
Crédits d’'imp6t et droits miniers a recevoir 329 233 244 494
Frais payés d’avance et autres 335 689 381 579
Actifs détenus en vue de la vente 7 1944 232 1922 859
Actif courant 8101744 8982 101
Actif non-courant
Crédits d’'imp6t et droits miniers a recevoir 10 314 41 701
Actifs d'exploration et d'évaluation 6 1142134 1112 805
Immobilisations corporelles 8 22 086 28 317
Actif non-courant 1174 534 1182 823
Total de I'actif 9 276 278 10 164 924
Passif
Passif courant
Créditeurs et frais courus 238 138 450 378
Obligations locatives 9 3 099 68 686
Passif lié a la prime sur les actions accréditives 10 - 120 167
Passif courant 241 237 639 231
Passif non-courant
Obligations locatives 9 - 1501
Passif non-courant - 1501
Total du passif 241 237 640 732
Capitaux propres
Capital-actions 11 15891 573 15481 922
Bons de souscription 12 1092 330 1174 607
Options de courtiers 13 48 971 50 259
Options d’achat d’actions 14 1 353 265 945 835
Surplus d’apport 28 415 4176
Déficit (9 379 513) (8 132 607)
Total des capitaux propres 9 035 041 9 524 192
Total du passif et des capitaux propres 9 276 278 10 164 924

Les notes en annexes font partie intégrante des présents états financiers intermédiaires résumés.



Exploration Kintavar inc.

Etats des résultats et du résultat global

(non audités, en dollars canadiens)

Trois mois terminés le

Six mois terminés le

30 juin 30 juin
2019 2018 2019 2018
Note $ $ $ $

Charges opérationnelles
Exploration et évaluation, net des crédits

d'impét 15 314 398 731 583 534 142 1099 083
Salaires et charges sociales 53 530 39 151 136 228 85 089
Rémunération a base d’actions 215714 16 484 434 209 38 316
Honoraires professionnels 57 244 93 198 59 466 119 468
Déplacements, conventions et relations

avec les investisseurs 104 552 82 544 217 782 177 747
Administration 8 662 5510 17 908 12 269
Frais fiduciaire 4181 5096 12 965 12 088
Loyer 4 425 2300 8 850 4 550
Assurances et taxes 3317 3420 5452 5520
Amortissement des immobilisations

corporelles 3115 7 005 6 231 14 010
Perte opérationnelle (769 138) (986 291) (1433 233) (1568 140)
Autres gains ou (pertes)
Revenus d’intéréts 33914 6 822 69 200 6 876
Charges financieres (236) (1738) (1 706) (3 558)

33678 5084 67 494 3318

Perte nette avant impét sur les bénéfices (735 460) (981 207) (1365739) (1564 822)
Recouvrement d'imp6t différé 60 244 82 156 120 167 138 848
Perte nette - activités poursuivies (675 216) (899 051) (1245572) (1425974)
Gain net (Perte nette) - activités

abandonnées 49 (23 677) (1.334) (26 813)
Perte nette et globale (675 167) (922 728) (1246 906) (1452 787)
Perte de base et diluée par action (0,01) (0,01) (0,02) (0,02)
Perte de base et diluée par action —

activités poursuivies (0,01) (0,01) (0,02) (0,02)
Perte de base et diluée par action —

activités abandonnées (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
Nombre moyen pondéré d’actions en

circulation de base et dilué 82 044 388 63 184 288 81271365 59 082 044

Les notes en annexes font partie intégrante des présents états financiers intermédiaires résumés.



Exploration Kintavar inc.

Etats des variations des capitaux propres
(non audités, en dollars canadiens)

Nombre Bons de Options  Options Total des
d’actions en Capital- souscrip- de d’achat Surplus capitaux
Note circulation actions tion courtiers d’actions d’apport Déficit propres
$ $ $ $ $ $ $
Solde au 1 janvier 2019 80236127 15481922 1174607 50 259 945 835 4176 (8 132 607) 9 524 192
Perte nette et globale de la période - - - - - - (1246 906) (1246 906)
Exercice d’options d’achat d’actions 14 30 000 7320 - - (3 120) - - 4 200
Exercice de bons de souscription 12 1767 696 399 663 (82 277) - - - - 317 386
Exercice d’options de courtiers 13 10 895 2 668 - (708) - - - 1960
Rémunération a base d’actions - - - - 458 180 - - 458 180
Options renoncées - - - - (47 630) 23 659 - (23 971)
Options de courtiers expirées 13 - - - (580) - 580 - -
Solde au 30 juin 2019 82044718 15891573 1092 330 48 971 1 353 265 28 415 (9 379 513) 9 035 041
Nombre Bons de Options  Options Total des
d’actions en Capital- souscrip- de d’achat Surplus capitaux
Note circulation actions tion courtiers d’actions  d’apport Déficit propres
$ $ $ $ $ $ $
Solde au 1 janvier 2018 54 406 503 7127 210 234 205 12 448 100 921 176 (3 443 081) 4031 879
Perte nette et globale de la période - - - - - - (1452787) (1452787)
Actions émises en contrepartie d’'un placement privé 17 598 182 5734977 1020502 - - - - 6 755479
Actions accréditives émises 5767 247 2980743 - 40 830 - - - 3021573
Moins la prime - (927 958) - - - - - (927 958)
Exercice d’options d’achat d’actions 48 750 11 895 - - (5070) - - 6 825
Exercice de bons de souscription 1355109 291 340 (60 217) - - - - 231123
Exercice d’options de courtiers 48 758 10 796 - (3019) - - - 7777
Options expirées - - - - (4 000) 4000 - -
Rémunération a base d’actions - - - - 38 316 - - 38 316
Solde au 30 juin 2018 79224549 15229 003 1194 490 50 259 130 167 4176 (4895868) 11712227

Les notes en annexes font partie intégrante des présents états financiers intermédiaires résumés.



Exploration Kintavar inc.

Tableau des flux de trésorerie
(non audités, en dollars canadiens)

Six mois terminés le

30 juin
Note 2019 2018
$ $

Activités d’exploitation
Perte nette - activités poursuivies (1245572) (1425 974)
Perte nette - activités abandonnées 7 (1334) (26 813)
Perte nette pour la période (1 246 906) (1452 787)
Ajustements pour :

Rémunération a base d’actions 458 180 38 316

Intéréts courus sur les placements (51 545) -

Amortissement des immobilisations corporelles 6 231 14 010

Recouvrement d’'imp6t différé (120 167) (138 848)

Gain sur radiation d’obligation locative (4 537) -

Options renoncées non acquises (23 971) -
Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement 16 (33 896) (219 304)
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles (1016 611) (1758 613)
Activités d’investissement
Disposition ou encaissement de placement a échéance 1 500 000 -
Additions aux frais d’exploration et d’évaluation (50 702) (4 512)
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement 1449 298 (4 512)
Activités de financement
Placements privés - 7039273
Placements privés accréditifs - 3114 314
Frais d’émission d’actions - (434 305)
Exercice de bons de souscription 317 386 231123
Exercice d’options de courtier 1960 rrr
Exercice d’options 4 200 6 825
Remboursement des obligations locatives (7 924) (6 221)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 315 622 9 958 786
Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 748 309 8 195 661
Trésorerie et équivalents de trésorerie - au début 1125844 1095 504
Trésorerie et équivalents de trésorerie - a la fin 1874 153 9 291 165

Transactions sans effet sur la trésorerie (note 16)

Les notes en annexes font partie intégrante des présents états financiers intermédiaires résumés.



Exploration Kintavar inc.

Notes afférentes aux états financiers
Six mois terminés le 30 juin 2019
(non audités, en dollars canadiens)

1.

NATURE DES ACTIVITES

Exploration Kintavar inc. (la « Société ») a été constituée le 24 mars 2017, a la suite de I'’émission d’'un
certificat de fusion, en vertu de la Loi sur les sociétés par actions (Québec) et est engagée dans
I'acquisition, I'exploration et I'évaluation de propriétés miniéres au Canada. Les actions ordinaires
classe A (« Actions ») de la Société sont inscrites a la Bourse de croissance TSX (la « Bourse ») sous
le symbole KTR. Le siége social et sa principale place d’affaires sont le 75, boulevard de Mortagne,
Boucherville (Québec) J4B 6Y4, Canada.

La Société n’a pas encore déterminé si les propriétés miniéres renferment des réserves de minerai
pouvant étre exploitées économiquement. La récupération du colt des propriétés miniéres dépend de
la capacité de la Société a obtenir du financement nécessaire pour poursuivre I'exploration et
I’évaluation de ses propriétés minieres.

Les présents états financiers intermédiaires résumés non audités (les « Etats Financiers ») ont été
établis conformément aux principes comptables valables dans un contexte de continuité d’exploitation
qui prévoit que la Société sera en mesure de réaliser ses actifs et d’acquitter ses dettes dans le cours
normal de ses activités. Dans son évaluation de la validité du principe de continuité d’exploitation, la
direction tient compte de toutes les données disponibles concernant I'avenir, qui représente au moins,
sans s’y limiter, les douze mois suivants la fin de la période de présentation. Au 30 juin 2019, la Société
a enregistré une perte nette de 1 246 906 $ (1 452 787 $ en 2018) et a accumulé un déficit de 9 379
513 $ a cette date. Au 30 juin 2019, la Société disposait d'un fonds de roulement de 7 860 507 $ (8
342 870 $ au 31 décembre 2018).

La direction est d’avis que la Société dispose de fonds suffisants pour payer ses dépenses générales
et administratives courantes, pour engager les dépenses d’exploration et d’évaluation prévues et pour
honorer ses passifs, obligations et engagements existants dans les douze (12) mois a venir lorsqu’ils
seront exigibles. Bien que la direction ait déja réussi a obtenir du financement par le passé, rien ne
garantit qu’elle y parviendra a 'avenir ni que ces sources de financement ou ces mesures seront
offertes a la Société ou qu’elles seront disponibles a des conditions acceptables pour cette derniére.

MODE DE PRESENTATION

Les Etats Financiers ont été établis conformément aux Normes internationales d'information financiére
(« International Financial Reporting Standards » ou les « IFRS ») telles qu'elles sont publiées par le
Bureau international des normes comptables ( I'International Accounting Standards Board ou « IASB
») et qui sont applicables pour I'établissement des états financiers intermédiaires, notamment la Norme
comptable internationale 34 (« International Accounting Standard 34 » ou « IAS 34 »), Information
financiére intermédiaire. Les Etats financiers devraient étre lus en paralléle avec les états financiers
annuels pour I'exercice terminé le 31 décembre 2018, lesquels ont été préparés conformément aux
IFRS. Les conventions comptables, les méthodes de calcul et de présentation appliquées dans les
présents Etats financiers sont conformes aux conventions et aux méthodes utilisées dans I'exercice
financier précédent.

Le conseil d'administration a approuvé les Etats financiers le 27 ao(t 2019.



Exploration Kintavar inc.

Notes afférentes aux états financiers
Six mois terminés le 30 juin 2019
(non audités, en dollars canadiens)

3.

ESTIMATIONS ET JUGEMENTS COMPTABLES CRITIQUES

La préparation des Etats financiers conformément aux IFRS exige de la Société qu’elle procéde a des
estimations et qu’elle formule des hypothéses ayant une incidence sur les montants présentés a titre
d’actif et de passif, sur la présentation des actifs et des passifs éventuels & la date des Etats financiers
ainsi que sur les montants présentés a titre de produits et de charges au cours de la période de
présentation de l'information. La Société procéde aussi a des estimations et a des hypothéses pour
lavenir. La détermination d'estimations nécessite I'exercice du jugement basé sur diverses
hypothéses ainsi que d’autres facteurs tels que I'expérience historique et les conditions économiques
actuelles et prévues. Les résultats réels pourraient différer de ces estimations.

Les estimations et les hypothéses sont continuellement évaluées et sont fondées sur l'expérience
historique ainsi que d'autres facteurs, y compris des attentes a propos d'événements futurs, qui sont
jugés étre raisonnable dans les circonstances.

Lors de la préparation des Etats financiers, les principaux jugements posés par la direction dans
I'application des conventions comptables de la Société et les principales sources d'incertitude liées
aux estimations étaient les mémes que celles qui s'appliquaient aux états financiers du 31 décembre
2018.

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE
La trésorerie et équivalents de trésorerie comprennent les deux placements suivants :

e Certificat de placement garanti encaissable sans pénalité dont I'intérét de 2,20 % est payable
annuellement, ayant une échéance au 31 octobre 2019 et dont la valeur a I'échéance est de
230 096$.

o Certificat de placement garanti encaissable sans pénalité dont I'intérét de 2,14 % est payable
annuellement, ayant une échéance au 25 janvier 2020 et dont la valeur a I'échéance est de 1
549 980 $.

La totalité des fonds amassés lors des financement accréditifs des 15 et 27 juin 2018 a été dépensée
au 30 juin 2019. Il n’existe donc plus de passif lié a la prime sur les actions accréditives au 30 juin
2019.

PLACEMENT
Le placement est composé d’un certificat de placement garanti non encaissable avant I'échéance. Le

certificat d’'une valeur a I'’échéance de 3 591 000 $ porte intérét a 2,6 % payable a I'échéance, soit le
25 juillet 2019.



Exploration Kintavar inc.
Notes afférentes aux états financiers

Six mois terminés le 30 juin 2019
(non audités, en dollars canadiens)

6.

ACTIFS D’EXPLORATION ET D’EVALUATION

Colts d’acquisition des

Transférés —

propriétés d’exploration Au 1°¢" jan. détenus en vue de Au 30 juin
miniéres 2019 Additions Dépréciation la vente (note 7) 2019
$ $ $ $

Mitchi 931 164 12 812 - - 943 976
Anik - 21373 - (21 373) -
Riviere a l'aigle 117 046 12 848 - - 129 894
Gaspard nord 1133 653 - - 1786
Cousineau 3785 1452 - - 5237
New Mosher 8 883 914 - - 9797
Wabash 25534 650 - - 26 184
Baie Johann Beetz 25 260 - - - 25 260

1112 805 50 702 - (21 373) 1142134
Coiits d’acquisition des Transférés —
propriétés d’exploration Au 1°" jan. détenus en vue de Au 31 déc.
miniéres 2018 Additions Dépréciation la vente (note 7) 2018

$ $ $ $

Mitchi 871 365 59 799 - - 931 164
Anik 1918 950 3909 - (1 922 859) -
Riviére a l'aigle 160 324 - (43 278)" - 117 046
Gaspard nord 1133 - - - 1133
Cousineau 3785 - - - 3785
New Mosher 8 883 - - - 8 883
Dalime 13 370 - (13 370)? - -
Wabash - 25534 - - 25534
Baie Johann Beetz - 25 260 - - 25 260

2977 810 114 502 (56 648) (1922859) 1112 805

1 La Société a abandonné certains claims et elle a procédé a une dépréciation partielle
2 La Société a abandonné la propriété et a procédé a une radiation compléte.

ACTIVITES ABANDONNEES ET ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

Le 24 janvier 2019, la Société a signé une lettre d’intention pour la vente d’'une propriété (la « lettre
d’intention ») a la Société Monster Exploration. La lettre d’intention porte sur la propriété aurifére Anik
(« Anik ») détenue a 100% par la Société. Monster Exploration est une société proposée par la société
Corporation TomaGold et de toutes ses participations dans les projets d'exploration de Monster Lake
(coentreprise avec IAMGOLD - 50%) et Irene Lake. Il est prévu qu'a la cléture de la transaction, la
Société détiendra environ 14% de Monster Exploration.



Exploration Kintavar inc.

Notes afférentes aux états financiers
Six mois terminés le 30 juin 2019
(non audités, en dollars canadiens)

7. ACTIVITES ABANDONNEES ET ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE (SUITE)

A la cléture de la transaction, les actifs de Monster Exploration seront divisés comme suit:

e La coentreprise Monster Lake : participation de 50 % dans les propriétés Monster Lake,
Winchester et Lac a I'eau jaune (IAMGOLD 50 %)

e Participation de 100 % dans six propriétés adjacentes (Monster Lake Est, Monster Lake
Ouest, Anik, Lac Doda, Irene Lake et Diego)

e Participation de 70 % dans la propriété Hazeur

e Option d’acquérir une participation de 50 a 100% dans la propriété Philibert

Actifs détenus en vue de la vente

La valeur comptable des actifs d’Anik inscrite au bilan a été reclassée a titre d’actif détenu en vue de
la vente. Les soldes inscrits s'établissent comme suit :

Au Au
30 juin 31 décembre
2019 2018
$ $
Actifs d’exploration et d’évaluation 1944 232 1922 859
Actifs détenus en vue de la vente 1944 232 1922 859

Au 30 juin 2019, il n’existe aucun indice de dépréciation des actifs détenus en vue de la vente.
Perte liée aux activités abandonnées

Le gain (perte) lié a la propriété Anik a été séparée des activités poursuivies. Le gain (perte) lié aux
activités abandonnées se compose des éléments suivants :

Trois mois terminés au Six mois terminés au

30 juin 30 juin
2019 2018 2019 2018
$ $ $ $
Exploration et évaluation, net des crédits
d’impbts 49 (23 677) (1334 (26 813)
Gain (Perte liée aux activités abandonnées 49 (23 677) (1334) (26 813)

Flux de trésorerie liés aux activités abandonnées

Les flux de trésorerie attribuables a la propriété Anik ont été séparés des activités poursuivies. Les
flux de trésorerie nets liés aux activités abandonnées se composent des éléments suivants :

Six mois terminés Six mois terminés

au 30 juin au 30 juin
2019 2018
$ $
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles (1334) (26 813)
Flux de trésorerie liés aux activités abandonnées (1334) (26 813)




Exploration Kintavar inc.

Notes afférentes aux états financiers
Six mois terminés le 30 juin 2019
(non audités, en dollars canadiens)

8. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Actifs au titre

Matériel des droits
roulant d’utilisation Total
$ $ $

2019
Valeur nette comptable au début 24 586 3731 28 317
Amortissement (4 914) (1317) (6 231)
Valeur nette comptable a la fin 19672 2414 22 086
Solde au 30 juin
Colt 29500 7900 37 400
Amortissement accumulé (9 828) (5486) (15 314)
Valeur comptable nette 19 672 2414 22 086

Actifs au titre

Matériel des droits
roulant d’utilisation Total
$ $ $

2018
Valeur nette comptable au début - 6 364 6 364
Additions 29 500 76 160 105 660
Amortissement (4 914) (21 673) (26 587)
Radiation - (57 120)" (57 120)
Valeur nette comptable a la fin 24 586 3731 28 317
Solde au 31 décembre 2018
Coat 29 500 7 900 37 400
Amortissement accumulé (4 914) (4 169) (9 083)
Valeur comptable nette 24 586 3731 28 317

1 Un véhicule acquis en 2018 a subi un accident au courant de I'exercice conduisant & sa perte totale. Une
demande d’'indemnité a été soumise aupres de I'assurance. Au 31 décembre 2018, un montant a recevoir
de 54 627 $ ayant pour finalité I'extinction de la dette a été enregistré dans les frais payés d’avances et
autres.

-10 -



Exploration Kintavar inc.

Notes afférentes aux états financiers
Six mois terminés le 30 juin 2019
(non audités, en dollars canadiens)

9. OBLIGATIONS LOCATIVES

10.

1.

Au Au
30 juin 31 décembre
2019 2018
$ $
Obligation locative, a 26,9 %, remboursable par versements
mensuels, échéant en mai 2020. A I'échéance de I'obligation, la
Société a I'option d’acquérir le matériel roulant au prix de 10 $. 3099 4 509
Obligation locative, a 7,3 %, remboursable par versements
mensuels, échéant en janvier 2023." - 65 679
Partie courante (3099) (68 687)
Obligations locatives — partie non courante - 1501

1) Cette obligation se rattache & un véhicule qui a été accidenté en septembre 2018. En 2019, un montant a
été transféré des assurances au créditeur, ce qui fait en sorte que 'obligation était entierement éteinte au 30
juin 2019.

L’obligation locative s’établit comme suit :

1 an 1a5ans Total
$ $ $
Paiements minimums de location-financement 3536 - 3536
Frais d’intérét inclus dans les paiements minimum (432) - (432)
3104 - 3104

PASSIF LIE A LA PRIME SUR LES ACTIONS ACCREDITIVES

Six mois
terminés le
30 juin 2019 2018
$ $

Solde au début 120 167 69 227
Augmentation, déduction faite des frais d’émission - 870 188
Réduction découlant des dépenses admissibles d’exploration (120 167) (819 248)
Passif lié a la prime sur les actions accréditives - 120 167

CAPITAL-ACTIONS

La Société est autorisée a émettre un nombre illimité d’actions ordinaires classe A, B, C et d’actions
spéciales de classe A, B, C et D. Les actions ordinaires classe A (« Actions ») sont les seules a étre
émises avec les restrictions et priviléges suivants : droit de vote et participatives avec dividendes tel
que voté par le conseil d’administration.

Il'y a7 202 045 actions entiercées au 30 juin 2019.

-11 -



Exploration Kintavar inc.

Notes afférentes aux états financiers
Six mois terminés le 30 juin 2019
(non audités, en dollars canadiens)

12. BONS DE SOUSCRIPTION

Les changements aux bons de souscription de la Société se détaillent comme suit :

Six mois terminés le

30 juin 2019 2018
Prix Prix
Nombre de d’exercice  Nombre de d’exercice
bons de Valeur moyen bons de Valeur moyen
souscription comptable pondéré souscription comptable pondéré
$ $ $ $
Solde au début 12059480 1 174 607 0,557 5 355 498 234 205 0,168
Emis - - - 8899091 1040102 0,696
Exercés (1767 696) (82 277) 0,180 (2 195 109) (99 700) 0,174
Solde a la fin 10 291 784 1 092 330 0,621 12 059480 1174 607 0,557

Les bons de souscription en circulation au 31 mars 2019 sont les suivants :

Nombre de bons de

souscription Prix de levée Date d’expiration
$

28 500 0,24 27 juillet 2019
454 545 0,14 15 novembre 2019
909 647 0,14 28 décembre 2019

3125 000 0,70 6 avril 2020

3 165 342 0,70 15 juin 2020

2508 750 0,70 27 juin 2020

100 000 0,37 20 juillet 2020

10 291 784

13. OPTIONS DE COURTIERS

Les opérations sur les options de courtiers se détaillent comme suit:

Six mois terminés le

30 juin 2019 2018
Prix Prix
Nombre d’exercice Nombre d’exercice
d’options de  Valeur moyen d’options de  Valeur moyen
courtiers Comptable pondéré courtiers Comptable pondéré
$ $ $ $

Solde au début 405 053 50 259 0,383 210 198 12 448 0,150
Emis - - - 243 613 40 830 0,540
Exercés (10 895) (708) 0,180 (48 758) (3019) 0,159
Expirés (8 915) (580) 0,180 - - -
Solde a la fin 385 243 48 971 0,393 405 053 50 259 0,383

-12-



Exploration Kintavar inc.

Notes afférentes aux états financiers
Six mois terminés le 30 juin 2019
(non audités, en dollars canadiens)

13. OPTIONS DE COURTIERS (SUITE)

Les options de courtiers en circulation au 30 juin 2019 sont les suivantes:

Nombre d’options de courtiers Prix de levée Date d’expiration
$
53 830 0,14 28 novembre 2019
87 800 0,14 28 décembre 2019
90 593 0,54 15 juin 2020
153 020 0,54 27 juin 2020
385 243

14. OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS

Les opérations sur les options d’achat d’actions se détaillent comme suit:

Six mois terminés le

30 juin 2019 2018
Prix moyen Prix moyen
Nombre pondéré de Nombre pondéré de
d’options levée d’options levée
$ $

Solde au début 7 546 250 0,34 1595 000 0,14
Attribuées 1135 000 0,17 6 225 000 0,36
Exercées (30 000) 0,14 (48 750) 0,14
Renoncées (463 750) 0,24 (175 000) 0,40
Expirées - - (50 000) 0,20
Solde a la fin 8 187 500 0,32 7 546 250 0,34
Solde a la fin, exercable 4 027 500 0,31 2360 000 0,29

Les options d’achat d’actions en circulation au 30 juin 2019 sont les suivantes:

Nombre d’options  Nombre d’options

en circulation exercgables Prix de levée Date d’expiration
$
1102 500 1152 500 0,14 23 mars 2022
150 000 112 500 0,14 28 ao(t 2022
150 000 112 500 0,14 29 décembre 2022
5150 000 2575000 0,40 27 juin 2023
400 000 100 000 0,35 17 septembre 2023
100 000 25000 0,17 10 décembre 2023
1135000 - 0,17 20 juin 2024
8 187 500 4 027 500

Le 20 juin 2019, les actionnaires de la Société ont renouvelé le régime d’option d’achat d’actions qui
stipule que le nombre maximum d’actions ordinaires dans le capital de la Société qui pourrait étre
réservé pour attribution en vertu du régime est limité a 10 % des actions en circulation.
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Exploration Kintavar inc.

Notes afférentes aux états financiers
Six mois terminés le 30 juin 2019
(non audités, en dollars canadiens)

14. OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS (SUITE)

15.

16.

Le 20 juin 2019, la Société a octroyé a ses administrateurs, dirigeants, employés et consultants 1 135
000 options d’achat d’actions, au prix de 0,165 $. La juste valeur de ces options d’achat d’actions
s’éléve a 127 120 $ soit une juste valeur de 0,112 $ par option. La juste valeur des options octroyées
a été estimée a I'aide du modeéle Black-Scholes a partir des hypothéses suivantes : taux d'intérét sans
risque de 1,329 %, volatilité prévue de 101,32 %, aucun dividende par action et durée prévue des
options de 3,75 ans.

Toutes les options octroyées portent les mémes conditions. A partir de I'octroi, les options sont
gagnées par tranche de 25 % a chaque 6 mois, sont valables pendant 5 ans et ont été octroyées a
une valeur égale ou supérieure a celle du marché a la cléture précédant 'octroi.

La durée prévue des options d’achats d’actions a été estimée en considérant des situations
comparables pour des sociétés similaires a la Société. La volatilité prévue est déterminée en calculant
la volatilité historique du prix des actions ordinaires de la Société précédant la date d’émission et pour
une période correspondant a la durée de vie prévue des options.

DEPENSES D’EXPLORATION ET D’EVALUATION

Trois mois terminés Six mois terminés
le 30 juin le 30 juin
2019 2018 2019 2018
$ $ $ $
Salaires et charges sociales 213 815 232178 325129 343 954
Géologie et prospection 28 532 74 467 37 573 93 404
Forage 1560 248 861 2604 305 693
Analyses 19213 748 33 898 36 073
Géophysique - 184 433 10 500 252 443
Géochimie - - 6 196 -
Métallurgie 19 383 - 76 928 -
Hébergement et déplacement 20 516 78 666 24 936 102 415
Fournitures 66 937 120 055 75673 150 564
Taxes, permis et assurances 3 456 9570 3815 32444
Dépenses d’exploration et d’évaluation
avant les crédits d’impot 373412 949 411 597252 1316 911

Crédits d’'impét (59 014) (217 828) (63 110) (217 828)
Dépenses d’exploration et d’évaluation 314 398 731 583 534142 1099 083

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES RELATIVES AU TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement

2019 2018
$ $
Taxes de vente a recevoir 188 888 (37 375)
Crédits miniers et droits miniers a recevoir (53 352) (196 578)
Frais payés d’avance et autres 42 808 (331 490)
Créditeurs et frais courus (212 240) 346 139

(33896) (219 304)
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Exploration Kintavar inc.

Notes afférentes aux états financiers
Six mois terminés le 30 juin 2019
(non audités, en dollars canadiens)

16. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES RELATIVES AU TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

17.

(SUITE)

Opérations sans effet sur la trésorerie

2019 2018
$ $
Intéréts regus - 54
Actifs au titre des droits d’utilisation acquis - 76 160
Réduction d’une obligation locative suite au remboursement
des assurances 54 627 -

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE LA SITUATION FINANCIERE

Le 6 aolt 2019, Kintavar a annoncé la réalisation de l'acquisition précédemment annoncée, par
laquelle Kintavar a acquis la totalité des actions émises et en circulation de la société privée détenant
Le Fer a Cheval en contrepartie de 2 300 000 $, dont 1 000 000 $ financés au moyen de dettes a long
terme avec deux institutions financiéres locales, 3 125 000 actions ordinaires (chacune une « Action»)
de Kintavar émises a un prix réputé de 0,16 $ (500 000 $), et le solde en espéces. Les Actions feront
I'objet d'un entiercement volontaire pour une durée de 2 ans, 25% étant libérés tous les 6 mois. A la
cléture, soit le 1¢" aolt 2019, Kintavar posséde 85 169 718 actions en circulation.
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